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A continuacion, se presenta un detalle de las negociaciones de la
ultima semana en emisiones de Gobierno y BCCR en mercado
secundario, tanto en colones como en délares:

Principales datos econdmicos locales de la semana

Tipo de cambio

En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se negociaron Negociaciones en Colones

USS91.5 millones lo que representa una disminucion de 2.4% Facial Precio  Rento
respecto al monto negociado en el mismo periodo de la semana CRMG220328 16,560,000,000 99.44 5.35
anterior. BCFIJA211026 12,900,000,000 101.14 4.79
BCFI1JA200928 8,470,000,000 105.45 5.60
El tipo de cambio promedio ponderado (TCPP) alcanzé un maximo CRG250636 4,500,000,000 113.24 | 6.74
de ¢505.37 y un minimo de ¢502..73, estos da'tos re'p.re'senta.m una CRMG191033 4,275,000,000 97.63 6.50
disminucion de ¢3.02 respecto al tlp'O de can?bu:,\ de |n|c]9 y final de CRG170332 3,000,000,000 100.30 6.23
la semana actual. El detalle se aprecia en el siguiente grafico:
Volumen negociado y Promedio ponderado de Monex CRG230828 2,893,500,000 107.35 5.35
eseaente CRMG240430 2,710,000,000 97.72 6.03
A s20 CRG250226 1,500,000,000 101.46 4.19
- 50299 s G260929 1,199,000,000 116.68 5.80
e CRG240626 1,118,500,000 | 102.15| 4.61
e SN N CRMG180429 1,085,000,000 98.51 | 5.75
fosmoseane s CRG280126 912,500,000 101.00 4.16
2000000000 190 BCFIJA221025 600,000,000 100.12 3.81
m-e-ea':a':~':~':~':~':~':~r~':~':~mem*mnn@«:’v«vv4:'4:'4:'n":-v@@vvvvvvv@v@@@mmm@@vwvaav " CRMG221031 542,000,000 98.98 6.16
R BCFIJA220426 400,000,000 | 102.57 [ 4.31
G190630 394,000,000 117.72 5.95
pertonesotntos— romesomontonte CRG240227 300,000,000 106.46 | 4.89
Fuente: Elaboracién propia con datos del BCCR G300926 200,000,000 104.64 | 4.68
FMI prevé menor crecimiento econémico para Costa Rica en BCFIJA180226 50,000,000 100.94 | 3.98
2025 CRG250827 44,000,000 98.48 511

El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que la economia de
Costa Rica crecera menos en 2025, en comparacion con el aumento

Fuente: Elaboracién propia con datos de Siopel / Monto expresado en colones

Negociaciones en Ddélares

en el producto interno bruto registrado el afio pasado. hachal I —
CRMGS$210531 35,604,000 96.99 6.08
) . ) CRG$240730 16,784,000 104.15 5.80
De acuerdo con el informe mas reciente sobre el Panorama CRMGS180533 14,260,000 96.31 6.22
Econdmico Mundial (WEO, por sus siglas en inglés), publicado esta G$261125 8,074,000 100.09 4.19
semana, la economia costarricense tendra una variacién de 3,6% en CRG$210727 3,506,000 102.42 4.84
. o 26082 2,47 104. 4.02

2025, lo cual seria menos respecto al 4,3% del afio pasado. Pese a G5260826 .479,000 04.33 o
. L, CRG$200526 2,219,000 100.14 3.83
que el aumento pronosticado en la produccidén es menor a 2024, el CRGS240534 1.970.000 110.15 6.12
FMI mejoroé ligeramente la prevision respecto al informe publicado CRGS$191136 1,685,000 99.35 6.20
en abril, cuando pronosticé un crecimiento de 3,4%. bde45 1,500,000 108.56 6.38
CRG$231133 1,200,000 100.10 6.11
L ) . CRG$241127 996,000 98.01 5.10
La proyecuon del Fondo’Monetarllo Internacional (FMI) para el G5260527 922,000 10301 T
crecimiento de la economia costarricense en 2025, de un 3,6%, se CRGS%260532 250,000 95.90 6.03
mantiene por debajo del 3,8% estimado por el Banco Central de CRG$220530 543,000 99.42 5.76
Costa Rica (BCCR) en su Informe de Politica Monetaria (IPM) bde43 425,000 93.95 6.20
publicado en julio. Para 2026, el FMI prevé un crecimiento del 3,3%, bdes54 254,000 110.80 | 6.47
| isién a la bai t0al 3.4% tad inf G$221130 120,000 103.64 5.84
una e\{e revision a la baja respecto al 3,4% proyec adoensuin lorme GS250533 87,000 53,15 6.20
de abril. Por su parte, el Banco Central estima que la economia del bde34 67,000 107.10 5.38
pais crecera un 3,5% en 2025. Se espera que la entidad actualice sus G$210229 25,000 111.80 5.31
proyecciones econdmicas en la proxima edicion del IPM, prevista G$240528 10,000 101.94 5.17

para octubre. Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en ddlares
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Algunos datos relevantes de la semana a nivel
internacional

En los principales datos de la semana, los mercados internacionales
se vieron marcados por una alta volatilidad provocada por el
recrudecimiento de las tensiones comerciales entre Estados Unidos
y China, combinadas con factores internos como el cierre del
gobierno estadounidense y el inicio de la temporada de resultados
corporativos.

A lo largo de la semana, las tensiones entre ambas potencias
siguieron escalando. China sanciond a cinco filiales de empresas
estadounidenses vinculadas al sector naval, lo que fue respondido
por EE.UU. con nuevas amenazas comerciales, entre ellas,
suspender la compra de aceite de cocina chino tras la decision de
Pekin de frenar la adquisicion de soja estadounidense. También
entraron en vigor tarifas portuarias mutuas, ampliando los frentes
de la guerra comercial. Sin embargo, los analistas del Danske Bank
sefialaron una probabilidad superior al 50 % de que la reunion entre
los presidentes Xi Jinping y Trump a finales de mes, en el marco de
la cumbre de la APEC, frene la escalada de tensiones.

En el frente econdmico, el cierre del gobierno federal en EE.UU.
continudé afectando la visibilidad del mercado, al impedir la
publicacién de indicadores econdémicos clave. Esto generd
incertidumbre adicional, especialmente de cara al pago de ndminas
del 15 de octubre. En este contexto, los inversionistas se enfocaron
en las declaraciones de miembros de la Reserva Federal, como
Jerome Powell y Michelle Bowman, para buscar sefiales sobre la
direccién de las tasas de interés. Los mercados descuentan dos
posibles recortes antes de fin de afio.

Uno de los elementos que ayudd a moderar la presion bajista sobre
los mercados accionarios esta semana, fue el positivo inicio de la
temporada de resultados del tercer trimestre, particularmente en el
sector financiero. JP Morgan, Goldman Sachs, Bank of America y
Morgan Stanley reportaron ganancias superiores a las expectativas,
lo que fortalecio el apetito por el riesgo y favorecio la recuperacion
de los indices bursatiles.

En otros mercados, el oro se destacé como uno de los activos refugio
mas beneficiados durante la semana. A pesar de algunos retrocesos
puntuales, su cotizacidén subié de manera sostenida hasta alcanzar
los $4,316 por onza, impulsado por la incertidumbre geopolitica y
las expectativas de una politica monetaria mds flexible. Esta
creciente aversion al riesgo también se reflejo el jueves, cuando se
registré un nuevo salto en el indice de volatilidad CBOE —conocido
como el "indicador del miedo" de Wall Street—, acompafiado de
caidas en los rendimientos de los bonos del Tesoro y en el délar
estadounidense. Ante este panorama, los inversores recurrieron a

activos refugio y buscaron cobertura en el mercado de opciones.
Fuente: Reuters/CNBC/Bloomberg
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Tasas internacionales

% Tasa Variacion

semanal %
Prime rate 7.25 0.00%
Fondos federales (E.E.U.U.) 4,00%-4.25% 0.00%
Nota Tesoro 2 afios 3.44 -3.72%
Nota Tesoro 5 afios 3.57 -3.67%
Nota Tesoro 10 aiios 4.00 -2.61%
Nota Tesoro 30 afios 4.59 -1.78%

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Bloomberg

indices accionarios globales

Puntos Variacion
semanal %
Dow Jones Industrial 46,076 -0.97%
S&P 500 6,629 -1.57%
Nasdagq Composite 22,502 -2.47%
Londres FTSE 100 9,347 -1.70%
Paris CAC 40 8,190 1.92%
Frankfurt DAX 23,881 -2.97%
Madrid IBEX 35 15,652 0.04%
Tokio Nikkei 225 47,582 -1.05%
Shangai Composite 3,840 -1.47%
Korea Kospi 3,749 3.83%
México IPC 62,315 2.00%
Brasil Ibovespa 142,392 0.35%
Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg
Monedas
Tipo de cambio Variacion

vs $ semanal %
Euro / Délar 1.17 0.95%
Délar / Yen 150.30 -1.53%
Libra Esterlina / USD 1.34 1.06%
Délar / Délar Canadiense 1.40 0.36%
Délar / Franco Suizo 0.79 -1.74%
Délar Australiano / Délar 0.65 -1.07%
Délar / Peso Mexicano 18.43 0.06%
Délar / Real Brasilefio 5.45 -0.11%
Délar / Peso Colombiano 3,789.73 -2.87%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg
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Principales eventos en Estados Unidos para la
proxima semana

Lunes 20 de octubre
Leading Index Report Delayed by Government Shutdown

Martes 21 de octubre
Actividad no de fabricacién de la Fed de Philadelphia

Miércoles 22 de octubre
Solicitudes de hipoteca MBA

Jueves 23 de octubre
Peticiones iniciales de desempleo
Initial Claims 4-Wk Moving Avg
Reclamos continuos
Chicago Fed National Activity Delayed by Government Shutdown
Ventas viviendas de segunda
Ventas de viviendas MoM
Actividad de fab por el Fed en Kansas City

Viernes 24 de octubre

IPC (MoM)

Core CPI MoM

IPCYoY

Core CPI YoY

IPC indice NSA

Core CPI Index SA

PMI de fabricacién EE. UU. S&P Global

PMI de servicios EE. UU. S&P Global

PMI composite EE. UU. S&P Global

Ventas viviendas nuevas

Ventas nuevas viviendas (MoM)

Percepcién de la U. de Michigan

Situacién actual U. de Mich.

Expectativas U. de Mich.

Inflacion 1A U. de Mich.

Inflacion 5-10A U. de Mich.

Actividad de servicios de la Fed de Kansas City
Bloomberg Oct Estados Unidos Encuesta econdémica
Permisos de construccion

Permisos de construccion MoM

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

La informacién contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es para uso y
distribucion exclusivo de los clientes de INS Valores Puesto de Bolsa S. A. La intencion de este reporte es darle seguimiento y mantenerlo informado sobre el
comportamiento de los valores que conforman su portafolio de inversién, asi como darle informacion para la ejecucién de operaciones bursétiles, todo con el fin de
brindarle asesoria de inversion y que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizacion para realizar oferta publica no implica
calificacién sobre la bondad de la emisién ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en la elaboracién de este documento no presentan
conflicto de interés. Por favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea més informacidn por favor contacte a su Corredor de Bolsa al teléfono 2284-

8000.
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